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Cenario Macroeconomico
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Brasil

Maior economia da Ameérica Latina

O: . cior PIB do mundo
(USS 1,9 trilhdes em 2018)

6g maior populagﬁo
(209 milhdes em 2018)

5° maior pais por area
(8.515.767 km?)

7o maior destino de IDP PI B per capita USS 8.921
(USS 61 bilhdes em 2018) (2018, precos correntes)

Fontes: Banco Mundial e UNCTAD
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Onde esta o Brasil? ’
Qualidades

()}
S
Indicador de vulnerabilidade externa (média 2017-2019)* Média da variagao da inflagao (2018 - 2020) A
5
&
3
3
281 31,7
155 19,0
125
N-01 "0 nonEoBEBan
Brasil México Turquia  RuUssia india  Argentina Africado  Chile Vietna Brasil México  Turquia  Russia india  Argentina Afrisc:\ldo Chile Vietna
Sul
Fonte: Manual Estatistico Moody’s (Novembro 2018) Fonte: Manual Estatistico Moody’s (Novembro 2018)
Conta Corrente e IDP (USS bi)
B Transag¢o6es Correntes IDP
» Reservas internacionais significativas e baixa Divida Publica
Externa I
88 101 87 97 85 85 87 90 2
70 75 78 379 78 3
51 w
31 » Desde 2017, as expectativas de inflagdo estdo ancoradas g
oL gl §
7 - . .- . m
i A e b | » Os déficits em Conta Corrente foram totalmente financiados 2
[a]

por fluxos do IDP

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019*
2020*
2021*
2022*

1 Arazdo é definida como o estoque de reservas internacionais no fim do ano t-1, como denominador, e o vencimento b

residual da divida de curto prazo (incluindo o vencimento original da divida de curto prazo e os pagamentos principais 4
Fonte: Banco Central (FOCUS - 13/09/2019) da divida de longo prazo) vincendo no ano t, no numerador.
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Onde esta o Brasil? ’

Fraquezas

(o))
S
Pagamento de juros do Governo Geral / Receita (2018) DBGG/PIB (2018) 5
g
3
&
77.2 83,8
19,8
11,0 12,2 [l 12,6
- B Kk
Brasil Brasil México Turquia Russia india Argentina Africado  Chile Vietna Brasil Brasil México Turquia Rdussia india Argentina Africado  Chile Vietna
2015 Sul 2014 Sul

Fonte: S&P Ratings (Abril 2018) Fonte: S&P Ratings (Abril 2018) _
©
3
2
g
£
» A tendéncia de sustentabilidade da Divida Publica requer reformas estruturais s
Eg
[a]

» A carga da taxa de juros diminuiu com o atual ciclo monetario e com a recente reducdo nos subsidios
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Expectativas do Mercado 2018-2021

Crescimento real do PIB
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Fontes: IBGE e Banco Central (FOCUS— 13/09/2019)
* ProjecOes de mercado

» A retomada do crescimento em 2017 reverte a recessdo mais longa da histéria do pais

Setembro— 2019
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Desafio Fiscal
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Receitas liquidas e Gasto do Governo Central (% do PIB) Desempenho dos gastos do Governo Central (RS/bilhdes 2008-2018 )

—Receita Liquida ——Total gasto (% PIB)
Fonte: Tesouro Nacional

Resultado Fiscal Governo Central (RS/bilhdes 2011-2018)
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B Regime Geral de Previdécia Geral (RGPS)
Fonte: Tesouro Nacional

199% 1979, 1.224 , 1197  1.223

Setembro — 201
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—Despesas Obrigatdrias —Despesas Discricionarias

Fonte: Tesouro Nacional

» A recessio econOmica em 2015 e 2016 impactou
fortemente as Receitas Publicas

= » A principal pressao do gasto publico advém dos déficits do
sistema previdenciario

Divida Publica Federal

» Ainda que o gasto discriciondrio tenha se reduzido, esse
esforco fiscal foi insuficiente para frear a dinamica totaI?
dos gastos - 4

B Apenas o Resultado do Tesouro Nacional



Analise da sustentabilidade da divida

0
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Cenario Base 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Cambio - Fim do Periodo(RS/USS) 3,80 3,80 3,85 3,90 3,93 4,00 4,07
Crescimento do PIB Real (% a.a.) 0,93% 2,20% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Deflator 4,51% 4,73% 4,75% 4,75% 4,75% 4,75% 4,75%
IPCA (% a.a.) 3,84% 4,00% 3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 3,75%
Taxa selic (% a.a.) 6,31% 6,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%
Resultado Fiscal Primario (% PIB) -1,83% -1,54% -0,79% -0,34% -0,44% 1,04% 1,63%

Fonte: Banco Central. Previsdo: Tesouro Nacional

2026
2027

2026

4,14
2,50%
4,75%
3,75%
7,50%
2,18%

2028

-
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2027 2028

4,21 4,29
2,50% 2,50%
4,75%  4,75%
3,75% 3,75%
7,50% 7,50%
2,19% 2,19%
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Analise da sustentabilidade da divida

100
DEVO'UG&ES de recursos 9 =@ = DBGG (sem antecipacdes do BNDES)
(BN DES) % «+® « DBGG (2019: 70 bi) 88 7 89,4 89,2 o
Realizadas: —a— DBGG (liquidacio total) 86.0 81{.—-"—‘_--"“‘..‘86,9
. ~ » - -
2015: RS 30,5 bilhdes s - < 35,0

2016: RS 100 bilhdes
2017: RS 50 bilhdes
2018: RS 130 bilhdes 80
2019: RS 30 bilhdes

TOTAL: 340,5 bilhdes 5

% PIB

70

65

60

55

50
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Fonte: Banco Central. Previsdo: Tesouro Nacional

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

» Entre 2015 e 2018, os pagamentos do BNDES reduziram a Divida Bruta em 5% do PIB

» As perspectivas para a DBGG sdo bastante sensiveis ao grau de aprovacado das reformas fiscais

Setembro — 2019
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N [ ] ]
Tendenua F|sca| W Primario = Nominal Cenario
Projeto da LDO
2020 2
32 37 37 5, 35 33 ,e 2.9 %I
1,9 _ 2’2 1,7 N
’ <
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I 1
I lamd | I
I 10,8 170-B |
'1% Tt
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- o 27 2,4 2,5 b ! !
S 3,5 -3,6 -3,2 AR R
EREEEEE
-2 P 1! L)
=% L. 66 -64
71 ©9 72 7
-7,8
-9,0
-10,2
o <r LN [T ~ co o o - ~ on < LN (T} ~ co (<)) o - ~ Fontes:
8 8 8 8 8 8 8 S S S S S S E', S S S g S g Realizado: Banco Central
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o Projegées: LDO 2020
| 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 | g
% PIB % PIB % PIB % PIB % PIB s
-116,2 -1,69 -139 -1,9 -124,1 -1,58 -68,5 -0,81 -31,4 -0,35 E
©
3,5 0,05 10,5 0,1 9 0,11 7,25 0,09 5,3 0,06 'g
(a]
4,4 0,06 3,5 0,05 -3,81 -0,05 -4,04 -0,05 -4,24 -0,05
-108,3 -1,57 -132 -1,8 -118,91 -1,51 -65,29 -0,77 -30,34 -0,33

Projecdes: LDO 2020
(As projegdes utilizam crescimento real do PIB igual a 2,7% em 2020, 2,6% em 2021 e 2,5% em 2022)

N
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Principais Varidveis Macroeconomicas e Expectativas de Mercado para 2019-2022

Setembro— 2019

13/09/19 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Crescimento real do PIB (% a.a) 1,01 1,28 0,87 2,00 2,50 2,50
Inflagao - IPCA (% a.a.) 2,95 3,75 3,45 3,80 3,75 3,50
Taxa de juros - fim do periodo (% a.a.) 7,00 7,00 5,00 5,00 7,00 7,00
Taxa de juros - média do periodo (% a.a.) 10,15 6,59 5,94 5,00 6,25 7,00
Cambio - Fim de periodo (RS/USS) 3,34 3,75 3,90 3,90 3,90 3,95
Conta Corrente (USS bilhdes) -9,76 -15,00 -22,60 -31,10 -39,75 -41,90
IED (USS bilhoes) 70,33 77,55 85,20 85,30 87,42 90,00 g
Resultado Fiscal Primario (% PIB) -2,30 -1,80 -1,39 -1,00 -0,50 -0,10 §
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 51,95 54,00 56,10 58,30 60,05 60,65 E
DBGG (% PIB) 74,00 77,00 78,50 80,00 80,90 81,03 ]

Fontes: Realizado — Banco Central. Proje¢es: FOCUS (13/09/2019), exceto para a DBGG (Prisma —SPE)
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Comportamento da Curva Yield Recente Cresouonaconas

=15.00

=12.00

Setembro— 2019
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5 . . o * Depésito interbancario, 1dia : BMF : Ult prego : 8/30/2019 |t 2
: : : ® Depdsito interbancario, 1dia : BMF : Ult prego : 9/3/2018 a
...... e ee e eeeeeefeeeeeeen e ee e poean e eec s ne e ee e b s s ca e eegn e e s s nan b e e seeeeenan e dennnceneeeeenn o). . DEPGSit0. interbancario, 1dia : BHE.: Ult prego 1. 11/1/2018 L < oo
® Depésito interbancario, 1dia : BMF : Ult prego : 1/2/2019
10/2018 09/2019 08/2020 01/2022  01/2023 01/2024  01/2025 07/2026 01/2028  01/2029  01/2030  01/2031 * _
Fonte: Bloomberg ?
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Historico da Classificacao de Risco Soberano — Agéncia S&P
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Reformas Estruturais
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Teto de Gastos — limita o crescimento do gasto publico pela inflagdo, para os proximos 20 anos

a
(o)
(1+ 2) (1+ 201 ) )
201 %
Base Limite Limite Limite Limite o o0
(1+7,2%) (1+ 201 é%)
» Penalidades por ndo cumprir o limite incluem: a proibicdo de Crescimento Médio das Despesas e Inflagio % 1998-2015
conceder ajuste aos salarios do servidores civis, contratar novos 25
funcionarios ou criar gastos adicionais no processo orgamentario 212
Objetivos do teto dos gastos: 20
A Garantir que as despesas publicas federais retornem ao -
montante de 2008 15 2o 132 . 5
A Reduzir a pressao para o aumento de carga tributaria 101 E
10 =
A Reduzir o nivel da Divida Publica e o pagamento de juros e &
) S
A Ser a ancora do planejamento fiscal de médio prazo . &
A Aumentar a transparéncia nas discussdes orcamentarias
A Retomar as discussées sobre a qualidade do gasto publico 0
Despesa Geral Pessoal RGPS Outras Obrig. Discriciondrias
A Aprofundar reformas estruturais -

Fonte: Tesouro Nacional
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Reforma da Previdéncia - Justificativas

Razdo de Dependéncia dos Idosos

Setembro— 2019

A Reducio na taxa de fecundidade 50%
A Aumento da expectativa de sobrevida apds os 65 anos 42,6%
A Aumento na participacdo dos idosos no total da populacdo 4%
30%
1 20%
13,3%
Transicao demografica brasileira sinaliza a 10%
insustentabilidade do gasto publico com -
previdéncia, sob as regras atuais 2 28 8 g 3 2
o o~ (3] o~ (3] o~
Fonte: IBGE
Em 2015, 8 pessoas trabalhavam para cada pessoa com 65 anos ou mais
() © 0 0 0 T
w *w w * w * Total (milhdes) 20,8 58,2 5
Idosos/populagdo total 10,0% 25,5% 3
Em 2040, 4 pessoas trabalhar go r;ara.ca a pessoa com 65 anos ou mais
w ? * 1 idoso para cada X pessoas 10 4 : ?




Gasto com Previdéncia — Comparativo Internacional
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Fonte: OCDE e MF (dados para 2015).
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® |talia
[Franga
/-Portugal
. z
Austria
O FllEmdE
4 Espanha Finlandia
® Bélgica
H i ® Alemanha
ungria
o ® Japdo
® Luxemburgo . fDinamarca
® Turquia Republica Checa
® EstadosUnidos = ® ® Suécia
‘-Suu;a
.\ ® Reino Unido
Noruega
. ..® Paises Baixos
Nova Zelandia
® |srael & Canada
° Australia
® Chile ® Coréiado Sul
® |slandia
10 15 20 25 30 35 40 45

% Populacdo com 64 ou mais / populagao economicamente ativa

17
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Reforma da Previdéncia

Principais medidas:

Setembro — 2019

> Aumento da idade minima para aposentadoria » Fusdo das regras do regime privado e do regime publico

» Regras de transicdo » Aposentadorias especiais (professores e policiais)

» Formula de beneficio

Economia (RS bilhées de 2019 ) 2025 2026 2027 2028 2029 10anos
RGPS 3,6 164 258 381 545 71,2 876 103,7 119,3 134,7 654,7
RPPS Unido 4,8 8,2 11,4 139 173 19,7 22 19,7 21,1 216 159,8
Focalizagdao do abono salarial 0 3,8 7,8 81 8,4 8,8 9,2 9,6 10,1 10,5 76,4
BPC 0,2 0,6 1,1 1,5 2 2,5 3 3,6 4,1 4,7 23,4
CSLL/adicional de 5% para bancos 1,6 1,6 1,6 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,9 2 19,2

10,1 30,6 123,6 138,5 156,6 173,5 933,5

Fonte: Ministério da Economia

Divida Publica Federal

A economia gerada pela reforma da previdéncia pode chegar a RS 934 bilhées em 10 anos




Medidas Caminho para aprovagao Impacto 7 t TesouRONACIONAL 19

Medidas do Executivo

Cessao Onerosa (Pré-sal) O

Abertura do setor de Gas O

PrivatizacOes Q

Telecom, correios, empresas de tecnologia de informagao, portos, esgotos, energia)

Enviada ao Congresso Camara dos Deputados Senado

-

Y RS 10 bi por ano

Setembro— 2019

Agéncia de classificagdo de crédito

Combate as fraudes na previdéncia
(MP 871/2019)

Reforma da previdéncia

R$ 933 bi em 10 anos

LSRR VIR
A VIR NEE VAR

Medida Proviséria 881
(facilitador de negdcios: reduz tapete vermelho)

Reforma Tributaria

Reforma Administrativa

Novo pacto federativo

¢ 66

Lei 149/ 2019 (apoio aos estados)

Privatizacao da Eletrobras

Emenda Constitucional 98/2019
(possibilita compartilhar os recursos da cessdo onerosa)

Divida Publica Federal

Privatizagao do sistema de esgoto

Independéncia do Banco Central

4

Aprimoramento da lei de contratacdo do setor Publico
(Bens e Servigos)

AL’
LA
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Privatizagoes
:
£
Vendedor Ativo DEE] Valor (BilhGes de reais) 3
Caixa (FGEduc) 8,9% no IRB Brasil RE 27/02/2019 2,5
Petrobras Ativos em Distribuidoras no Paraguai 08/03/2019 1,6
Petrobras Refinaria de Pasadena 01/05/2019 2
Petrobras Transportadora Associada de Gas 13/06/2019 33,5
Caixa 2.3% of Petrobtras 06/26/2019 7,3
Banco do Brasil 9,35% da Neoenergia 28/06/2019 1,8
Petrobras 30% da Distribuidora BR 23/07/2019 9,6
Banco do Brasil e BNDES Ativos no IRB 22/07/2019 7,4 g
Fonte: Ministério da Economia TOTAL 65,7 é
2
o

.,';)%
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Governos Regionais
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Reestruturacao da Divida dos Governos Regionais

Medidas de renegociacao nao afetam a divida liquida ou o primario do Tesouro Nacional z
g
Plano de Auxilio aos Estados Regime de Recuperacgao Fiscal 7
LC 156/16 - aprovada em dez/2016 LC 159/17- aprovada em mai/17
Al tod da divid 20  a . A
: ongarI\en ©¢co pr.az,o. a dlvida em - ano§ € Renegociacao de dividas (caréncia de 3 anos)
Prerrogativas reducdo extraordinaria das prestagdes (até e aUtorizacio para Novos empréstimos
julho de 2018) ca0P P
Receita Liguida menor que a divida
Critérios de Aplicavel a todos os Estados que aderirem as Despesas com pessoal e servico da divida
i . , . superior a 70% da RCL
Elegibilidade medidas compensatodrias
Obrigac0es superiores a disponibilidade de
caixa
Privatizacao de empresas §
Limitacao do crescimento das despesas ~ : . .. -
o Reducao de incentivos fiscais S
Contrapartidas primarias a variagao do IPCA, por 24 meses s
. L Congelamento de salarios de servidores ©
Padronizacao de regras contabeis 2
Suspensao de concursos publicos 8
Impacto estimado no .
. _— _— Considerando apenas RJ, MG e RS: 3,
fl R Ih RS 20 bilh 2017 ) o :
uxo de lrj;ral]igaa(;nentos a S 50 bilhdes, sendo RS 20 bilh&es em 20 RS 37 bilhdes, sendo RS 7 bilhdes em 2017 ?
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Detalhes da Divida Publica
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Plano Anual de Financiamento

Objetivo da Gestao da Divida Publica Federal

Setembro— 2019

O objetivo da gestao da Divida Publica Federal é suprir de forma eficiente as necessidades de
financiamento do governo federal, ao menor custo no longo prazo, respeitando-se a manutencao
de niveis prudentes de risco e, adicionalmente, buscando contribuir para o bom funcionamento

do mercado brasileiro de titulos publicos.

Diretrizes da Gestao da Divida Publica Federal

A Substituicdo gradual dos titulos remunerados a A Desenvolvimento da estrutura a termo de taxas
taxas de juros flutuantes por titulos com de juros nos mercados interno e externo
rentabilidade prefixada e titulos remunerados

oor indices de precos A Aumento da liquidez dos titulos publicos

federais no mercado secundario

A Suavizacio da estrutura de vencimentos, com
especial atencao para a divida que vence no
curto prazo

Divida Publica Federal

A Ampliacdo da base de investidores

A Aumento do prazo médio do estoque

|
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Resultados e Projecoes da Divida Publica Federal

PAF 2019 Limites de Longo Prazo

Indicadores
Minimo Maximo Referéncia Intervalo

Estoque da DPF* em Mercado (R$ bilhdes)

3.877,10 3.993,19 4.100,00 4.300,00 - -

Composicao da DPF (%)

Prefixados 33,00 31,05 29,00 33,00 40,00 +/-2,0

Indices de precos 27,50 26,73 24,00 28,00 35,00 +/-2,0

Taxa Flutuante 35,50 38,37 38,00 42,00 20,00 +/-2,0

Cambio 4,00 3,85 3,00 7,00 5,00 +/-2,0
Estrutura de vencimentos da DPF

% Vincendo em 12 meses 16,30 16,97 17,00 20,00 20,00 +/-2,0

Prazo Médio (anos) 4,10 4,18 3,90 4,10 5,5 +/-0,5

Vida Média (anos) 5,68 5,67 - - - -

* Inclui a Divida Doméstica (R$3846,35 bilhdes -jul/19) e a Divida Externa (R$146,85 bilh&es -jul/19) de responsabilidade do Tesouro Nacional.

Fonte: Plano Anual de Financiamento — PAF 2019 e Relatdrio Mensal da Divida — RMD

25

Setembro— 2019

Divida Publica Federal
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Aperfeicoando a Composicao da DPF

(o))
L] L] ~ rd r o o S
Substituicao dos titulos com taxa flutuante por indices de precos e prefixados N
N
—  100% T
~
Cambio §
90%
80% 42,2%
Jul 2019
70%
80,1% =< 60% .«
50% indice de Precos
40%
s - 57,8%
Jul 2019
o 20% Prefixados ®
[}
©
19,9% < 10% LE
— 0% - 2
S S D N W O NN 0 0 O OO O O + d N N N OO < < 1D N © O NN 0 0 O O 3
R R R = B R - B - B B B B B B B B B B B B B S B B 2
§ 2525252532532 5825825§282582582825832358a:304532 S
B Prefixado indice Pregos B Taxa Flutuante Cambio

Fonte: Tesouro Nacional
Nota 1: Divida Publica Federal, que inclui passivos domésticos e externo
Nota 2: As estatisticas da DPF podem ser acessadas em https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorio-mensal-da-divida —
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Composicao da DPF no médio prazo
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As trajetdrias indicam como o Tesouro podera conduzir sua estratégia de financiamento, a depender das
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Indicadores da Estrutura de Vencimentos da DPF no Médio Prazo

(o))
S
|
N
<
5
% Vincendo em 12 meses Prazo médio &
(% DPF) (Anos)
50 5,0
45
a0 a,5 Ses============
35 4,0 T e eee—c—c——————
30
25 3,5
20 "'ﬁ-\:"‘ -------------- 3,0
15 R e T ——
10 2,5
=T w9 M~ 20 ;M Q2 = N oM T o 0 M~ 8o 2 o MM T on WO M o w W M~ B ;O e o~ = i W M~ 8 e O = o o wvi W I~ o
SR8 38SE588§88¢88834¢8¢8s¢8¢8¢8¢4d¢ 8888888888888 88¢§8§44a¢888g¢g848¢
Fonte: Tesouro Nacional — PAF 2019 =
%
2
» O processo de retomada da convergéncia para a estrutura étima de longo prazo sera tanto mais benéfico quanto £
=)

mais rapido se fortalecerem os resultados fiscais, a confianca dos agentes e a retomada do crescimento
econdmico

*5
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Aperfeicoamento do perfil de vencimento da DPF

6,6 6,6 3
6,3 6,4 B
6,0 5,9 s
! g
5.5 5.5 5,7 5,7 5,7 g
4,6 4,5

4,3 a1 4,2

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 jul-19 2

= Venc.12 meses/DPF -8-Prazo Médio (anos) -8-Vida Média (anos)

Fonte: Tesouro Nacional
Nota 1: Divida Publica Federal, que inclui passivos domésticos e externo.
Nota 2: As estatisticas da DPF podem ser acessadas em https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorio-mensal-da-divida

N
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Titulos de taxa flutuante sobem, mas isso reduz as opera¢oes de recompra do Bacen

(o))
S
N
o o ~ . 7 e ’ . 0 0 ° |
Participagao de passivos de taxa flutuante na Divida Publica Risco de reajuste da taxa de juros o
<
5
75 ;
65 =8=FpD
70 LY
55 65
60
5 45 2 55
& 2
ES 50
35
a5 == Fle-fiing rick (FPO)
25 40 —o—Re-fixing risk (FPD + repaos)
35
15 30 i
- - E- R R EEEEEEEEEREEEEEERE: 8858882023 23C38328cddAd3d8828% ;
NANANANANANNNNNANNNARNNANNANARSNSS SN RRRRRARRRRARRARRRARRARRRRARRRRRRRRRRR !
*Risco de reajuste (DPF) = (vencimento em 12 meses da DPF + vencimento em 12 meses da E
*Previsdo dos valores corresponde a média esperada dos pontos LFT)/DPF p
. ; o
Fonte: Banco Central e Tesouro Nacional Risco de reajuste (DPF + compromissadas) = (compromissadas + vencimento em 12 meses da DPF + 2

vencimento em 12 meses da LFT)/(DPF + compromissadas)
**Previsdo dos valores corresponde a média esperada dos pontos

Fonte: Banco Central e Tesouro Nacional l ?i
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Estoque em mercado e Taxas das LTN e NTN-F

(o))
S
|
200 - - 13 §
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< 100 - @
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20 - L 1
)] =) =) (=} (=} - - - - N o o o Ln ~N <)) §
AN N N o o o N o o o i o o o o o u-
- c = = = c = = = c = c = c c c S
S =) > S =) =] S 3 S £
o 8 < = o 8 < = o 8 = 3 = 3 8 3 5
o
©
I LTN On the run LTN Off the run mm NTN-F On the run = NTN-F Off the run =% Taxa LTN —#—Taxa NTN-F E

Fonte: Anbimae Tesouro Nacional (13/09/2019)
Nota: As Taxas das NTN-F utilizam o padrao 252 dias Uteis




Estoque em mercado e taxas da NTN-B
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Fonte: Anbimae Tesouro Nacional (13/09/2019)
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Detentores da DPMFi

[e)}
~
Ld o ~ ~ .o Q
N
Detentores (Jul/19) Participa¢ao dos nao-residentes (Jul/19) |
(o]
.
Q
Outros . £
Seguradoras 5 g% 25% - 5
4,0%
Governo 20,8%
4,1%
e 20% -
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Financeiras
22,7%
15% -
Nao-residentes
12,3% IOF: 0% 12,3%
(Jun/13)
10% - IOF: 6.0%
Fundos de (Out/10)
Fundos de Inve;tlg‘\)ento IOF: 2.0%
Previdéncia e 5% - (Out/09)
26,0%
©
0% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 'qc)
O © ©0 = = &N &N M M S S 1;on ©W VW N N 00 0 o &
9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 o o <9 o 9 o9 9 od « @
Fonte: Tesouro Nacional o > o > o > o > O > o > o > o > o > o > .0
oo (] oo (] -Y¢] (] oo (] oT] [ oo (] =Y (] oo (] oo (] oo [J] =
Nota 1: As estatisticas da DPF podem ser acessadas em € ¥ © = © ¥ @© % @© % © = © ¥ @© % @© % c % 35
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorio-mensal-da-divida s
Nota 2: “Governo” compreende fundos que sdao administrados pelo setor publico, Fonte: Tesouro Nacional S
incluindo aqueles cujos ativos ndo sdo publicos. Nota 1: As estatisticas da DPF podem ser acessadas em e

https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorio-mensal-da-divida

A base de investidores é diversificada, o que contribui
para a reducao de riscos associados a DPF

N
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Detentores da DPMFi

Por Indexador (Jul/19)

4%
Instituicoes Previdéncia Fundos de N3ao-residentes
Financeiras Investimento
B indice de precos B Prefixados B Taxa Flutuante

Fonte: Tesouro Nacional
Nota 1: As estatisticas da DPF podem ser acessadas em
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorio-mensal-da-divida

Governo

B Qutros

Seguradoras

A Instituicdes financeiras: 46% da carteira em prefixados

-
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Por Prazo (Jul/19)
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70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%

Instituicoes Previdéncia Fundos Nao-residentes Governo Seguradoras
financeiras
H Até 1 ano H Entre 1 e 3anos H Entre 3 e 5anos B Mais de 5 Anos

Fonte: Tesouro Nacional
Nota 1: As estatisticas da DPF podem ser acessadas em
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorio-mensal-da-divida

A Fundos de investimento: 69% da carteira em titulos com taxas flutuantes

A Fundos de previdéncia: 54% da carteira em titulos indexados & inflagdo. Possuem a carteira de maior

duracao
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TEsoURONACIONAL
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Para mais informacoes, acesse o site do Tesouro
Nacional:

www.tesouro.gov. br

Ou entre em contato com a Geréncia de
Relacionamento Institucional:

brazildebt@tesouro.gov.br
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